L arosierey Hanke: Venezuela podria usar una junta monetaria
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El 8 de septiembre del 2022, |os destacados economistas Jacques de Larosiére y Steve Hanke, publicaron un
articulo sobre Venezuelaen € Diario El Nacional (Venezuela).

El siguiente material abarca los flagelos econdmicos y sociales que esta encarando actualmente el pueblo de
Venezuela. El Dr. Jacques de Larosiérey Dr. Steve H. Hanke comparten las siguientes estrategias con la
audienciainternacional.

“Durante muchos afios, Venezuel a ha soportado problemas monetarios y de inflacién. Desde el afio 2020, el
bolivar ha perdido 99,42% de su valor frente a délar estadounidense. Venezuela también ha sufrido una
inflacion punzante, con dos episodios de hiperinflacidn desde 2016.

Recientemente, Roberto Enriquez, presidente nacional del partido democrata cristiano Copei en Venezuela,
propuso la adopcién de una junta monetaria para solucionar tanto |os problemas de moneda como de inflacién de
Venezuela.

¢Queé es una junta monetaria? Una junta monetaria emite billetes y monedas convertibles bajo demanda en una
moneda ancla extranjera a un tipo de cambio fijo. Se requiere que mantenga reservas de una moneda ancla
equivalentes a 100% de sus pasivos monetarios.

Una junta monetaria no tiene poderes monetarios y no puede emitir crédito. Tiene una politica cambiaria pero no
monetaria. Su Unica funcion es cambiar la moneda nacional que emite por una moneda anclaaunatasafija. La
moneda de una junta monetaria es un clon de su moneda ancla.

Una junta monetaria no requiere condiciones previasy se puede instalar rdpidamente. L as finanzas publicas, las
empresas estatales y el comercio no necesitan ser reformados antes de que una junta monetaria pueda emitir
dinero. Las juntas monetarias han existido en unos 70 paises. Ninguno hafallado.

Lajunta monetaria moderna més notable es la de Hong Kong, instalada en 1983 para combatir la inestabilidad
del tipo de cambio. Después de |a cuarta ronda de conversaciones entre Chinay el Reino Unido sobre el futuro
de Hong Kong, lavolatilidad del mercado alcanzd proporciones épicas. Entre julioy € 24 de septiembre,
conocido como el Sabado Negro, el dolar de Hong Kong perdio 24% de su valor frente a dolar americano. La
economia de Hong Kong estaba en un estado de panico. El caos termind abruptamente €l 15 de octubre con €l
establecimiento de lajunta monetaria. Lajunta no ha perdido € ritmo desde entonces, capeando una miriada de
crisis, incluso durante las recientes protestas politicas de Hong Kong.

Estonia tardé menos de un mes en establecer una junta monetaria en junio de 1992. En ese momento, la moneda
de Estonia era el rublo ruso que padecia de hiperinflacion y el nuevo Estado baltico independiente ain no habia
aprobado una Constitucién postsoviética. Se instal6 la junta monetariay se emitio la corona estonia. Se logré
estabilidad instantanea. Después de expresar su escepticismo inicial, el Fondo Monetario Internaciona elogio la
junta monetaria de Estonia.

En 1994, lavecina Lituania adoptd una junta monetaria para cortar la financiacion del gasto del gobierno por
parte del Banco Central. De hecho, la junta monetariaimpuso disciplinafiscal. Posteriormente, el FMI elogio el
cambio y € desempefio econdmico de Lituania como uno de los mejores de la Union Europea, ala que se unio
en 2004.

En 1997, Bulgaria se enfrentd a una furiosa hiperinflacion y a una crisis bancaria. Con la junta monetaria
instalada en julio, la hiperinflacion se detuvo de inmediato. En 1998, €l sistema bancario era solvente, |as tasas
de interés del mercado monetario se habian desplomado de tres digitos a un promedio de 2,4%, un déficit fiscal



masivo se convirtio en superavit, una profunda depresion se convirtid en crecimiento econdmico y las reservas
de divisas de Bulgaria se triplicaron con creces. El FMI le dio alajunta monetaria una apreciacion excelente.
Hoy, gracias a su junta monetaria, Bulgariatiene la segunda relacién deuda/PIB més baja de la UE, por detras de
Estonia.

Bosnia-Herzegovinainstal unajunta monetaria en 1997, como lo ordend e Acuerdo de Paz de Dayton/Paris
que puso fin alaguerracivil. En medio de lalucha étnicay laruina econémica, lajunta monetaria hizo lo que
hacen |as juntas monetarias: estableci¢ la estabilidad, un requisito previo parala reconstruccion.

Esimportante sefiaar que el sistema de convertibilidad de Argentina (1991-2001) no era unajunta monetariay
tenia muchas similitudes con el sistema de vinculacién de lalibra libanesa con el délar estadounidense (1997-
2019). En ambos casos, las monedas locales estaban vinculadas a ddlar, pero el Banco del Libanoy €l Banco
Central de la Republica Argentina podian, y lo hicieron, participar en laingenieriafinancieray politica
monetaria discrecional, las cuales estan prohibidas en virtud de un acuerdo de junta monetaria.

La propuesta de junta monetaria de Roberto Enriquez pondriafin ala pesadillade Venezuela. Si bien la
estabilidad puede no ser todo, nada se puede lograr sin ella.”

Jacques de Larosiére fue director gerente del Fondo Monetario Internacional, gobernador del Banco de Franciay
presidente del Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo.

Steve H. Hanke es profesor de Economia Aplicada en la Universidad Johns Hopkins. Se desempefié como asesor
del presidente Rafael Calderaen 1995-1996. En e 1998, fue nombrado como “Una de las personas més
influyentes en el mundo” por e World Trade Magazine. Harecibido siete Doctorados Honoris Causa por varias
Universidades de Europay América Latina.
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