Venezuela, un actor marginal en un mer cado petrolero que sereactiva.
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En & primer trimestre de este afio se ha producido una reactivacion del mercado petrolero, después del colapso
del 2019. Ello se hatraducido en un repunte de los precios por encimade los 60 dolares. Uno de los logros del
chavismo ha sido convertir aVenezuela en un actor marginal de este mercado, por 10 que es poco probable que
nuestro pais se beneficie del repunte mencionado.

Desde €l afio 2019, o posiblemente antes, estamos entrando en una nueva era que podriamos llamar post-
petrolera, donde los derivados del crudo no juegan € rol determinante que desempefiaban previamente. Las
presiones de los ambientalistas y el cambio climatico estéan impulsando la demanda de nuevas tecnol ogias
basadas en otras fuentes de energia, como € carro eléctrico. Se esperaba que la demanda de crudo llegaraaun
tope dentro de varios afios, pero, la Covid 19 hizo que esto se adelantara. Producto del confinamiento la
economiaglobal se contrgjo, lo cual provocd un colapso de la demanda de crudo en e primer trimestre del afio
2019. En consecuencialos precios del petréleo descendieron hasta cotizarse a niveles irrisorios.

Esta situacion parece estar cambiando desde los inicios de febrero de este afio, gracias alos avances en €l
proceso de vacunacion y la aparicion de nuevos tratamientos parala Covid 19, que permiten pensar en una
ralentizacion de la pandemiay el inicio de una recuperacion impulsada por e pagquete de estimulos
instrumentados por Biden y la Unién Europea. Esto ha alentado |as expectativas de los inversionistas sobre una
pronta recuperacion de la demanda de crudo. Este proceso es todavia incierto. Los inversionistas temen que las
nuevas variantes del Covid 19, mas contagiosasy letales, puedan frustrar la recuperacion. A pesar de ello 1o
precios del petrdleo han entrado en una fase ascendente.

En verdad el repunte de los precios del crudo tiene méas que ver con las restricciones en la oferta de petréleo que
con la confianza en la recuperacion de la demanda. En estas restricciones a la oferta hainfluido la politica del
principal exportador de crudo anivel global, Arabia Saudita, que aspira precios que ronden los 70 dolares y esta
tomando medidas paralograrlo, contando para ello con el apoyo de los otros miembros de la OPEP ampliada que
incluye aRusia. El cartel petrolero redujo su produccion en siete millones de barriles diarios. En la Ultima
reunion de la OPEP se esperaba un cambio de politica que moderara | os recortes sefialados y un acuerdo para un
incremento de produccion, pero se acordd mantener |os niveles de produccion. Todo ello impulso los precios a
niveles que rondaron los 80 ddlares el barril.

En la contraccion de la oferta esta influyendo también |a caida en otras zonas como Africa, donde algunos paises
petroleros estan comenzando a sufrir por la reduccion de lainversion en nuevos proyectosy lareduccion dela
produccion en los existentes. En Estados Unidos la produccion de crudo en enero fue un 13% més baja que hace
un ano. Las exportaciones de petréleo de Iran lucen poco probable que se incrementen rapidamente, pues la
administracion de Biden no tiene planes de levantar las sanciones.

Lareduccion de la produccion en algunos paises reflejala moderacion en el gasto de las grandes companhias
petroleras. Estas estan adoptando una mayor disciplina en sus inversiones en energiafosil y reorientandolas
hacia nuevas fuentes de energia. En ello han influido |as perdidas que han sufrido en el periodo recientey la
politica energética de la Unidn Europeay de la nueva administracion de Biden. Representantes de esta Ultima
han sefialado que su politica energética se orientard hacia una mas estricta regulacion sobre |las energias fésiles e
incentivar las inversiones en las nuevas energias.

En este panorama global, Venezuela, que era un actor importante en el mercado petrolero antes de 1998, ha
dejado de serlo. Uno de los logros del chavismo ha sido la destruccion de laindustria petrolera, 1o que se ha
reflejado en el colapso de la produccidn y exportacion de petréleo, agravado en los Ultimos afios por el deterioro
de los precios del petroleo. Venezuelatenia en 1998 una capacidad de produccion de 4 millones de barriles
diarios. Actualmente los niveles de produccion se ubican en 10% de esa cifra. En otras palabras, € chavismoy
los militares incompetentes que ha designado para dirigir PDV SA han destruido el 90% de la capacidad de



produccién de la empresa.

El régimen habla de una recuperacion de la produccion parallevarlaaniveles de 1,5 millones de barriles diarios,
pero ello exigira unos niveles de inversion que el gobierno no dispone. Adicionalmente a ello la desconfianza de
los inversionistas hacia el régimen de Maduro pone en duda que logren entusiasmar a empresarios del sector
privado ainvertir en la deteriorada industria venezolana.

Debido alos raquiticos niveles de produccién, € incremento de |os precios que se esta produciendo desde
febrero, no parece beneficiar aVenezuelay provocar un cambio en la situacion de deterioro de laindustria
petrolera.

Profesor UCV

ver PDF
Copied to clipboard



http://digaloahidigital.com/index.php/print/pdf/node/3942
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=http://digaloahidigital.com/index.php/art%C3%ADculo/venezuela-actor-marginal-mercado-petrolero-se-reactiva&title=Venezuela, un actor marginal en un mercado petrolero que se reactiva.
https://twitter.com/intent/tweet?text=Venezuela, un actor marginal en un mercado petrolero que se reactiva.+http://digaloahidigital.com/index.php/art%C3%ADculo/venezuela-actor-marginal-mercado-petrolero-se-reactiva
https://wa.me/?text=http://digaloahidigital.com/index.php/art%C3%ADculo/venezuela-actor-marginal-mercado-petrolero-se-reactiva
mailto:?subject=Venezuela, un actor marginal en un mercado petrolero que se reactiva.&body=http://digaloahidigital.com/index.php/art%C3%ADculo/venezuela-actor-marginal-mercado-petrolero-se-reactiva

