Oye campanas, pero no sabe donde...

Tiempo de lectura: 5 min.
Séb, 18/08/2018 - 13:12


http://digaloahidigital.com/index.php/art%C3%ADculo/oye-campanas-no-sabe-d%C3%B3nde%E2%80%A6

L as medidas anunciadas la noche del 17 de agosto podrian hacer creer que, jjal fin!!, Maduro reconoce la
necesidad de rectificar sus politicas. Habla de “anclar” e bolivar, de “disciplinafiscal” y de “eliminar
definitivamente la emisién de dinero no organico”. No se escudd en ninguna “ guerra econémica’ para echarle la
culpaalos demas. jAlbricias! Pero Maduro escucha campanas sin saber de donde vienen. Vamos por partes:

Anclar unamoneda en unavariable real --como pretende al relacionar el bolivar (soberano) con € barril de
petroleo--, es siempre una apuesta riesgosa. La variable clave esla confianza, es decir, la credibilidad de que
pueda sostenerse. De no exigtir, se generan expectativas adversas que terminan dando al traste con lamedida: |a
gente acudird masivamente a “cobrar” la paridad anunciada mientras dure, convencida de que el gobierno no
tiene cOmo sostenerlaen el tiempo. Al forzarse la devaluacion, se despilfarra esta“bala de plata” —Unica--,
precipitando més desconfianza'y mayor deterioro econémico.

Ademés, con latorpeza que lo distingue, Maduro interpone como eslabén en tal anclaje a “petro”, moneda
inexistentey ficticia que, de entrada, socavatoda seriedad en su propuesta. Y a anunciar que €l valor de este
esperpento sera de un barril de exportacion de petréleo venezolano y equivaldra 3.600 BsS.,, indica un tipo de
cambio implicito que se acercaria a unos 60 BsS/USD[ 1], o sea, 6.000.000 de los Bs (“fuerte”) moribundos.
Algunos diran que ello es realista—por ahi se aproxima el délar paralelo, pero lo cierto es que no es sostenible
por los impactos de las demés medidas anunciadas.

Elevar e salario minimo 60 veces, de BsS. 30 a 1.800 (jmedio palo, que digo, petro!), significara, de golpey
porrazo, la destruccién de la empresa privada, salvo que puedaresarcir este incremento en sus costos
aumentando |os precios de |os bienes 0 servicios que producen. Simplemente, €l cierre de empresasy la
desaparicion de empleos y fuentes de ingresos. La debacle total. Por otro lado, habra de multiplicarse por similar
proporcion lamasa salarial que saldra ala calle buscando reponer el nivel de consumo perdido. ¢De donde saldra
esa “bolade billetes’ ? Junto al aumento exponencial de lanémina publica, el estado habra de subvencionar --
dice Maduro-- €l diferencial de sueldo de la pequefiay mediana industria durante |os proximos tres meses. ¢Con
gué ingresos?

El incremento en el precio de la gasolina—cuya magnitud todavia no se conoce—podra aportar algo alas arcas
publicas, pero Maduro insiste en que seguira subsidiada paratodo el que tenga “ Carnet de la Patria’. Muy poco,
entonces, se obtendra por estavia. Por demés, de aproximar el precio del combustible a su valor de exportacion
(costo de oportunidad), ¢de qué viviran los que se benefician —fundamentalmente militares—de su reventa
internacional ? Un malabarismo imposible de sostener.

De la supuesta sinceracion del tipo de cambio no esperemos nada, pues con la caida en la exportacion de crudo y
los compromisos externos del sector publico —servicio de deuda, pago de gasolina, de solventes importados, etc.-
sus cuentas externas resultan deficitarias, es decir, la devaluacion aumentara mas sus gastos en bolivares que sus
ingresos... a menos que se posponga el pago de deuda externa. ¢Sera que Maduro escogio esta opciodn por lavia
del default? Porgue en absoluto ha hecho referencia a negociar de manera creible con la banca la restructuracion
de sus pagos de deuda.

Aumentar el VA en cuatro puntos podria contribuir con mayores ingresos, pero con el colapso de la actividad
econdmica que sufrimos, no sera mucho. Por otro lado, unainflacion de mas de 100% mensual destruye el valor
real delo recaudado en muy poco tiempo.

De manera que subsisten todos |os ingredientes para que se perpetie un enorme déficit publico, cuya Unica
posibilidad de financiamiento previsible serd, como siempre, la“maquinita’ del BCV. Cierto que €l nuevo tipo
de cambio habra de absorber liquidez, atemperando el impacto inflacionario, pero la mezcla anunciada de un
precio implicito del délar en BsS 60 y la permanencia de las subastas del DICOM hace prever que, en vez de



avanzar haciala unificacion cambiaria, seguiran existiendo, por el contrario, varias cotizaciones. Ello, de paso,
es paralas mafias atrincheradas en el poder larazon de ser del control de cambio, pues les ofrece oportunidades
inusitadas de lucro através ddl arbitraje entre éstas. ¢A donde apunta el gobierno, entonces, con su politica
cambiaria? ¢Cual sera su efecto sobre los precios?

De manera que la confianza, fundamento de toda viabilidad de medidas como las anunciadas, estd todo menos
que garantizada. Si el ddlar paralelo ha aumentado més de 35 veces en |o que va del afio, empujado por un
incremento de laliquidez en proporcion parecida, ¢Las medidas de Maduro estaran en capacidad de quebrar las
expectativas hiperinflacionarias y atgjar el derrumbe econdmico? ¢Con empresas que, ademés, estdn condenadas
al cierre por no poder cubrir sus costos salariales?

Lo que no se le escuchd decir aMaduro y nunca se le escuchard, es que sus acciones buscan aumentar la
productividad. No hay manera de sostener un incremento del salario —real—, por mas loable que sea, si no
mejora la productividad. Y no estamos hablando de propiciar lainversiéon productivay lainnovacion
tecnoldgica. No le pidamos peras a olmo. Se trata, simplemente, de propiciar un mayor aprovechamiento de las
capacidades de produccion de las firmas, actualmente utilizadas en solo un 30%. ¢De donde se obtendran las
divisas con las cuaes importar |0s insumos y repuestos requeridos? ¢Acaso se negocian para ello créditos —que
tienen que ser masivos— con |os organismos multilateral es? ;Queé demanda sostendra este aumento de la
produccion con |as distorsiones macroecondémicas y la hiperinflacion que mantienen sus medidas? ¢L0s servicios
publicos —electricidad, agua, seguridad—estan en capacidad de sustentar tal incremento? &Y lamano de obra
especializada que Maduro ahuyento a paises que ofrecen remuneraciones dignas? ¢Donde estan las garantias
juridicas ala propiedad y procesales, lalibertad de competir y de desarrollar lainiciativa privada, paraincentivar
una mayor produccion?

Con las medidas anunciadas, la oligarquia militar y civil busca posponer el colapso inevitable del desastre que
han engendrado, incluso aventurdndose a desechar sus gringolas ideol dgicas. Pero, como diria Maduro en sus
enredos, “ €& que nace escaso ... jni quelo fajen chiquito!”. ¢Quién se vaacomer & cuento de que van a
desmantelar el sistemade controlesy restituir al Estado de Derecho y las potestades de una Asamblea Nacional
independiente para ofrecer un entorno econémico de confianza que permita abatir lainflacién y reactivar la
produccion? ¢Y sus “negocios’?

Es obvio que e régimen, en su huida hacia adelante para intentar evitar su caiday eventual enjuiciamiento, se
colocd mas alla del punto de retorno. Solo es capaz de instrumentar medidas que destruyen aln méas e pais. El
deber patriota es cdmo acelerar su partida para rescatar las posibilidades de viday recuperacion de los
venezolanos.

Economista, profesor delaUCV.
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[1] El precio del barril de crudo se encuentra en torno alos USD 65, actualmente.

ver PDF
Copied to clipboard



mailto:humgarl@gmail.com
http://digaloahidigital.com/index.php/print/pdf/node/6492
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=http://digaloahidigital.com/index.php/art%C3%ADculo/oye-campanas-no-sabe-d%C3%B3nde%E2%80%A6&title=Oye campanas, pero no sabe dónde…
https://twitter.com/intent/tweet?text=Oye campanas, pero no sabe dónde…+http://digaloahidigital.com/index.php/art%C3%ADculo/oye-campanas-no-sabe-d%C3%B3nde%E2%80%A6
https://wa.me/?text=http://digaloahidigital.com/index.php/art%C3%ADculo/oye-campanas-no-sabe-d%C3%B3nde%E2%80%A6
mailto:?subject=Oye campanas, pero no sabe dónde…&body=http://digaloahidigital.com/index.php/art%C3%ADculo/oye-campanas-no-sabe-d%C3%B3nde%E2%80%A6

