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CAMBRIDGE, Massachusetts — La situacién de Venezuela continlia agravandose afio tras afio. Si se cumplen
las proyecciones de |os organismos multilaterales para 2018, el pais habra perdido cerca del 50 por ciento de su
producto interno bruto en cinco afios. Esta caida se encuentra entre | as catastrofes econdmicas més grandes de
los Ultimos sesenta afios, por encima de Zimbabue entre 2002 y 2008, y comparable solo con la de paises que
fueron soviéticos luego de latransicion del comunismo. O ala de conflictos bélicos como los de Irak, Liberia,
Libiay Sudén del Sur en las Ultimas tres décadas.

A medida que se deterioran las condiciones del pais, también cambian las estrategias y 10s apoyos requeridos
paralograr su recuperacion. Veinte afios de chavismo han degjado a Venezuela en una condicién de invalidez tal
que rescatarla va arequerir ayudainternacional en la acepcion mas clasicadel término. AméricalLatinay la
comunidad internacional deben entenderlo asi y asumir €l rescate de la nacién | atinoamericana como una
urgencia.

Desde 2013 hemos venido trabagjando en los lineamientos de un plan de rescate para“ el dia después’ del fin del
régimen chavista. En septiembre de 2014, propusimos una reestructuracion de la deuda con € fin de evitar el
colapso inminente y compartir las cargas del gjuste de manera més equitativa entre los venezolanosy 1os
acreedores de deuda publica externa. A finales de 2015, alertamos sobre la catastrofe humanitaria que se
aproximaba. A principios del afio 2016, propusimos acompafiar la reestructuracion con un programa de
asistencia extraordinaria con el Fondo Monetario Internaciona (FMI). Trabajando con un grupo de economistas
venezolanos, calculamos que en aguel entonces se requerian 54.000 millones de délares en cinco afios; una
cantidad similar —diez veces |la cuota del pais— alaayudaque el FMI le dio a Greciaen 2010 y a Argentina
hace algunos meses. L os resultados |0s recogimos en una propuesta para rescatar el bienestar de los venezolanos
que hicimos publicaen 2017.

Pero el diadespués no hallegado y el futuro yano eslo que era antes. Al actualizar nuestros estimados con los
datos mas recientes, hemos tomado conciencia de que los 54.000 millones de délares que propusimos € afio
pasado ya no alcanzan. La causa de esta insuficiencia es la enorme destruccion de valor en los Ultimos doce
meses. De acuerdo con un reciente reporte de la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP), en
mayo de este afio la produccion petrolera de Venezuela fue 570.000 barriles por diainferior alade mayo de
2017, una caida del 29 por ciento. Esta diferencia representa unos 12.000 millones de dolares anuales, cifra
similar al total de lasimportaciones del afio pasado, y equivalente a 140 por ciento de las reservas
internacionales del pais. Ademas, han colapsado |os sistemas de refinacion, generacion eléctrica, agua, gas
doméstico y salud, y se han ido del pais mas de un millén de venezolanos.

Nuestro problemaya no se puede resolver solo con una reestructuracion de deuda més profunda o con un
programa de asistencia financiera mas grande. Aungue los fondos de |os organismos multilaterales —como el
FMI— vienen atasas de interés muy bajas, estos préstamos deben ser repagados. Las normas del FMI requieren
gue el pais sealo suficientemente solvente en un plazo razonable como para poder emitir deuda a tasas de
mercado, afin de devolver los préstamos obtenidos. Dados |os dafios registrados en los Ultimos doce meses, la
necesidad de fondos adicionales seria de tal magnitud, que €l pais quedaria sobrendeudado y perderiala
posibilidad de acudir alos mercados financieros pararepagarle a FMI.

El chavismo hatraido al pais una perdida econémica superior alas que se han registrado en los paises después de
grandes catastrofes naturales o situaciones de guerra.

Una comparacion simple puede ayudar a comprenderlo: si a una persona, con buena salud, se le guemala casa
que compré mediante una hipoteca, es dificil que pueda adquirir otra con otro préstamo, y salir adelante con dos
hipotecas. Por 10 mismo, los bancos e prestaran el crédito para una segunda hipoteca solo si se eliminala
primera. Pero si, ademas, la personaperdié lasalud y se encuentraincapacitada paratrabajar aritmo normal
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durante algunos afios, |os bancos no le prestaran parala vivienda a menos de que otros aporten parte del capital.

Lo mismo ocurre con Venezuela. Y ano es una de esas haciones que pueden ir alos mercados financieros cuando
lo necesiten. Tampoco es de |os paises de ingresos medios, que no |o pueden hacer, pero si pueden recurrir a
préstamos ordinarios de organismos multilaterales. Hoy en dia Venezuela es un pais pobre, altamente
endeudado, que no podra salir adel ante solamente con pedir prestado. Para estos paises se cred otro recurso: las
donaciones.

L as donaciones no son nuevas para el mundo, pero si son inusuales en Ameérica Latina, particularmente en
paises, como Venezuel a, que alguna vez fueron considerados ricos. Pero Venezuela ya tampoco es o que era:
actualmente cuenta con un ingreso per capita aproximado de 2 600 ddlares por habitante y una produccion
petrolera per cdpita 64 por ciento inferior ala de 2005. El chavismo le hatraido a pais una perdida econémica
superior alas que se han registrado en los paises que han recibido las mayores donaciones después de sufrir
grandes catastrofes naturales o situaciones de guerra.

En nuestras proyecciones, ademés de la reestructuracion de la deuda 'y de un paquete financiero de 60.000
millones de ddlares, Venezuela requerira de donaciones de rapido desembolso por aproximadamente 20.000
millones de ddlares, necesarios para financiar laimportacion de materias primas, insumos intermedios,
repuestos, medicinas y equipos necesarios parainiciar la recuperacion acelerada de la produccion.

Estos recursos también permitiran sustituir alaimpresion de moneda—el Unico mecanismo de financiamiento
del gasto publico con € que cuenta el gobierno venezolano tras agotar su capacidad de endeudamiento— y
origen de la hiperinflacidn que azota al pais. Con este apoyo, €l pais podriafortalecer su solvencia, lo quele
haria posible acceder a un programa de financiamiento multilateral en mejores condiciones.

De obtener esta cantidad de donaciones, Venezuela no seria una excepcion historica. A precios de 2017, los
20.000 millones de ddlares para Venezuela serian una fraccién de la ayuda recibida por Palestina entre 2008 y
2010 (equivalentes a 67.983 millones de dblares) o Irak entre 2005 y 2007 (46.664 millones); y similar alas
donaciones que recibio Haiti entre 2009 y 2011, Zambia entre 2005y 2007 o Siriay Jordania entre 2013y 2015
(todos alrededor de 20.000 millones de ddlares).

Latragedia que hoy flagela a Venezuela es uno de los desastres humanos contemporaneos mas grandes. De
hecho, que la devastacion de esta nacidn | atinoamericana no esté asociada a una guerra o un terremoto, no la
hace menos cruenta ni menos mortifera, de acuerdo con los calculos de Caritas.

Larapidarecuperacion del paisy laatencion asu crisis humanitaria debe ser una prioridad para Ameérica Latina
y un imperativo moral parael resto del mundo. La debacle de Venezuela ha generado consecuencias funestas
paralaregion: unacrisis de refugiados, € regreso de enfermedades ya erradicadas —como €l sarampiény la
malaria— y problemas asociados a narcotrafico, lacorrupcion y el lavado de dinero. Por otro lado, la negativa
del régimen venezolano a aceptar ayuda humanitaria es una muestra mas de que las consideraciones politicas
pueden Ilegar a predominar sobre el derecho alavida.

El hecho de que la tragedia venezolana sea producto de laimplantacién gradual de un modelo de dominacion
socia através delarepresiony el hambre, le impone ala comunidad internacional la obligacion de intervenir
para evitar una catastrofe humanitaria mayor.

Para comenzar arecuperarse, Venezuelavaarequerir de un programa de reformas que restablezcan los derechos
de propiedad, la seguridad personal y juridicay |os mecanismos de mercado. También se necesitaran programas

de asistencia destinados a cubrir el enorme déficit de atencion social heredado de larevolucion bolivariana. Esta
serie de reformas debe ser respaldada por 1os mecanismos de asistencia propios de la comunidad internacional :
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una donacién como la que se hizo a Haiti, un programa financiero como el que recientemente le otorgé el FMI a
Argentinay una reestructuracion de la deuda como la que se hizo en Irak.

El esfuerzo de la sociedad, junto con un programa integral de reformasy el respaldo internacional, pueden
ayudar arestituir alamayor brevedad la capacidad del pais de salir del abismo y valerse por si mismo.
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