El derrumbe de las exportaciones petroleras
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El problema que enfrentamos en la actualidad no es la amenaza de un embargo petrolero por parte del gobierno
de los Estados Unidos, sino € derrumbe de nuestras exportaciones que impiden a PDV SA cumplir con las
demandas de sus clientes en € exterior. Unido a €llo, la caida de las exportaciones implica un nivel de ingreso de
divisas que es insuficiente para cubrir los requerimientos de divisas que se plantean este afio, por concepto de
importaciones y pago de deuda. Situacion que puede agravarse si se concretan las amenazas de Cocono Philips.

Durante una conferencia, sefiala el economista José Toro Hardy, uno de los asistentes le pregunt6: ¢Qué pasaria
si Estados Unidos aplica sanciones a las compras de petroleo venezolano? Toro Hardy discrepo del asistentey
planted que lo pertinente era preguntarse: ¢Qué pasariasi Venezuela se queda sin suficiente petréleo para
exportar alos Estados Unidos? Lainquietud de Toro Hardy surge del desplome que viene sufriendo la
producciOn petrolera venezolana.

L os sefialamientos de Toro Hardy se hicieron en un articulo publicado en €l diario El Nacional en febrero
pasado, donde sefial 6 que en 1998, cuando Chavez Ileg6 ala presidencia, la produccién de Venezuela erade
3.400 millones de barriles diarios. En €l mes de diciembre pasado la produccion habia caido a 1.621.000 barriles
diarios, de acuerdo acifras de la OPEP. En este contexto, |as exportaciones de petréleo venezolano a Estados
Unidos eran de 1.800 millones de barriles diarios en €l afio 1998 y cayeron a 416.000 barriles. Es decir, se
contrajeron en un 80%. Ante la caida de |as exportaciones venezolanas, 10s Estados Unidos han tenido que
buscar otros proveedores que han ido asumiendo la cuota de mercado de Venezuela.

L as exportaciones de Venezuel a a Estados Unidos han venido disminuyendo, no por un embargo, sino por €l
colapso de la produccion petrolerade PDV SA. En consecuencia, es de esperar segun Toro Hardy, que en € afio
2018 las exportaciones hacia los Estados Unidos sigan cayendo en forma dramética, por 1o que o pertinente es
interrogarse, no sobre un hipotético embargo, sino sobre las limitaciones que hemos mostrado para cumplir con
las demandas de clientes tradicionales de V enezuela como los Estados Unidos. Larealidad es que, hasta el
presente, los gringos han estado interesados en comprarnos petréleo, pero Venezuela no hatenido suficiente
petroleo para venderles.

Las previsiones de Toro Hardy para el afio 2018 se han cumplido, pues nuestra produccion petrolera ha
continuado reduciéndose. Jorge Pifidn, un experto petrolero de la Universidad de Texas, sefial6 que la
produccion de Venezuela se ubica actualmente entre 1.4 y 1.5 millones de b/d, o sea que se han reducido en unos
300 mil b/d aproximadamente, con respecto a diciembre pasado. Después de deducir |a produccion orientada al
consumo interno, obtenemos las exportaciones, las cuales se ubican en 800 mil b/d segun el experto sefial ado.
Estos niveles de exportaciones no son suficientes para satisfacer la demanda de los clientes de PDV SA, como los
Estados Unidos.

L os sefialamientos de Jorge Pifion se dieron durante una entrevista que le hiciera el periodista Xavier Serbiden
unaedicion reciente de CNN Dinero. Serbié sefia 6 que las cifras de exportacion dadas por Pifion no permiten a
Estado Venezolano cuadrar sus cuentas. En otras palabras, €l Estado venezolano no tiene las divisas suficientes
para costear |as importaciones que se requieren y los compromisos asociados a pago de ladeuda. En el cuadro 1
podemos observar que |os ingresos en divisas generados por |as exportaciones petroleras no llegan a cubrir ni la
tercera parte del monto de las divisas que se erogaron €l afio pasado en importacionesy pago de deuda. Hay un
déficit de aproximadamente 22 mil millones de dolares.

Cuadro 1. Ingreso de divisas del afio 2018 como proporcion de los requerimientos de divisas paraimportaciones
y pago de deuda.



Concepto Millones de dolares

Valor de las exportaciones petroleras (1) 10.293

Requerimientos de divisas para importaciones

y pago de deuda (2) 32.691
Déficit -22.398
Proporcion (1/2 x 100) 31 5%

Fuente: Cuadro 2. Nota: En el calculo del valor de las exportaciones asumimos 60 dolares €l
barril y un nivel de exportaciones de 800.000 barriles diarios. A estos |e deducimos 330.000
barriles diarios que exporta V enezuel a hacia China para pagar préstamos. En la estimacion de
los requerimientos de divisas asumimos el valor de las importaciones mas el pago de deuda
realizados en €l afo 2017 (Ver cuadro 2)

La situacion descrita puede ser peor pues la empresa Conoco Philips amenaza con embargar instalacionesy
productos petroleros almacenados en Curazao y otras islas del Caribe, en compensacién por 2.000 mil millones
de ddlares que le adeuda el gobierno por la expropiacion de sus instalaciones en € afio 2007. La citada empresa
ha sido autorizada por un tribunal de Curazao a proceder atomar posesion de los productos almacenados en
tanques 'y buques. Adicionalmente a ello, el gobierno de los Estados Unidos ha cortado las ventas de naftaa
PDV SA, lacua se utilizaparadiluir €l petréleo pesado venezolano en las refinerias, con el proposito de
adaptarlo alos requerimientos de los clientes de PDV SA en €l exterior. El efecto combinado de las acciones de
Conoco Philipsy los recortes en la venta de nafta, reducirian aun més los niveles de exportacion de PDV SA.
Dicha reduccién pudiera alcanzar |os 500.000 barriles diarios segun Jorge Pifion, el experto petrolero
mencionado.

Cuadro 2. Venezuela. Valor de lasimportaciones de bienesy serviciosy de |os pagos asociados a la deuda
externa (interesesy capital), afio 2017.

Concepto Vaor (millones de ddlares)

Importaciones de bienesy servicios (1) 23.000

Pago de deuda externa (intereses y capital) (2) |9.691

Total egresos de divisas 32.691




Fuente: (1)Estimaciones aportadas por laempresa Torino Capital publicadas en: Gerente
com. “Las importaciones siguen cuesta abgjo en el 2017”. Disponible en: www.gerente.com;
(2) Kapital. Consultoria econdmicay financiera. Disponible en: Kapital consultores.com

Nota: en el cuadro 1 la estimacion de las exportaciones de V enezuel a hacia Chinatoma como referencialas
cifras de exportacion del afio 2017. Seguin e Centro de Estudios Estratégicos | nternacionales (con base en
Washington) dichas exportaciones durante el afio 2017 fueron de 330.000 barriles diarios las cuales no generan
efectivo pues se envian en pago por préstamos (El Nacional. 2018. “ China se aduefia de crudo de Venezuela'. El

Nacional, 6 de abril del 2018.
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