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La casi totalidad de las divisas que ingresan a Venezuela son aportadas por las exportaciones de petróleo. El
descalabro de PDVSA ha disminuido el ingreso de divisas y limitado la capacidad de pago de la nación. La
deuda externa, a los precios del petróleo vigentes, es impagable. El gobierno ha optado por pagar la deuda
recurriendo a las divisas requeridas para la importación de alimentos y medicinas, lo que ha generado una crisis
humanitaria sin precedentes. La superación de la crisis humanitaria pasa por encontrar una solución al pago de la
deuda, sin afectar las divisas requeridas para las importaciones esenciales. Debido a ello, el tema se ha
convertido en uno de los elementos claves de la discusión reciente sobre una política económica alternativa, a la
implementada por régimen.

El régimen chavista ha profundizado la dependencia del petróleo. Según Prodavinci, en un trabajo sobre la deuda
titulado “Entre la iliquidez y la insolvencia”, alrededor del 96% de los ingresos por exportación de Venezuela
provienen del petróleo. Las exportaciones por concepto de petróleo han venido descendiendo debido a la
sostenida caída de la producción de PDVSA. Este declive en la producción es un reflejo del descalabro de la
empresa, debido a que no se han realizado las inversiones necesarias para el mantenimiento y expansión de su
capacidad productiva. A los precios actuales del petróleo, la empresa carece del flujo de caja (flujo de efectivo)
necesario para realizar tales inversiones y la producción continuará declinando, reduciendo la disponibilidad de
divisas para pagar los compromisos de deuda de la empresa y de la nación (Ver: Rodríguez R., José E. La agonía
de PDVSA, Digalo Ahí Digital, n° 11, abril 29, 2017 ).

Otra herencia que el régimen chavista le dejará a un futuro gobierno, será la pesada carga de la deuda externa.
Parte de esta deuda ha sido contraída en condiciones poco transparentes, durante el ciclo de elevados precios del
petróleo. Los bonos emitidos han sido concedidos a amiguetes del gobierno que se han beneficiado de los
elevados intereses que se han pagado por los mismos. El crecimiento de la deuda ha elevado ésta a montos
superlativos, dificultando su manejo. La deuda de los gobiernos latinoamericano se ubica en promedio en un 37,
6% del PIB, según la CEPAL, incluyendo tanto la interna como la externa. La deuda venezolana es equivalente a
un 97% del PIB, según estimaciones recientes de la firma Torino Capital, una cifra estrambótica que revela las
irregularidades que subyacen detrás de la misma. La gran mayoría de esa deuda es externa.

En la medida que la crisis humanitaria pasa por encontrar una solución viable al pago de la deuda externa, este
último tema se ha posicionado como uno de los elementos claves en la discusión reciente sobre política
económica. Ello se ha traducido en la realización de foros, entrevistas y artículos, en las páginas web de diversa
orientación política, como las de Prodavinci y Aporrea. En la página de Prodavinci, en el contexto del trabajo
mencionado sobre la deuda, Victor Salmerón entrevistó a varios economistas a fin de escuchar sus opiniones.
También el tema ha sido abordado en varias ediciones recientes del programa CNN Dinero, donde se ha
entrevistado a economistas especializados en el área, a fin de poner en cuestión la capacidad de pago de
Venezuela y las alternativas que se pueden manejar.

En el marco de esta discusión el diputado José Guerra ha venido insistiendo en que, a los precios del petróleo
vigentes, la deuda es impagable. Así lo expresó en una entrevista realizada en una edición reciente del programa
CNN Dinero. Según el diputado, ante esta situación el gobierno de Maduro ha optado por pagar la deuda
utilizando las divisas requeridas para importar alimentos y medicinas, lo cual implica una solución que ha
conllevado un costo social muy elevado. A juicio del economista es necesario encontrar una alternativa al pago
de la deuda, que involucre un menor costo social. El diputado ha planteado, que una vez que la oposición llegue
al gobierno, debe solicitar un refinanciamiento de la deuda.

Uno de los temas más neurálgicos, expuestos por los economistas entrevistados por Victor Salmerón en la
página de Prodavinci, se relaciona con la necesidad de revisar las políticas económicas de controles que limitan
la generación de divisas en las actividades diferentes al petróleo, lo cual permitiría compensar la alicaída oferta
de moneda extranjera que provee PDVSA. Otro de los temas abordados se vincula con la necesidad de



involucrar a los organismos multilaterales, como el Banco Mundial y el FMI, en la búsqueda de una solución al
problema de la deuda venezolana. Este es un tema polémico dada la resistencia del régimen chavista a vincularse
con estos organismos.

En la página de Aporrea Carlos Carcione, plantea el tema de la legitimidad de la deuda externa y de las opacas
condiciones en las cuales la misma fue contraída y sugiere la necesidad de auditar la legitimidad y legalidad de
la misma.

En síntesis el debate sobre la deuda externa ha implicado varios aspectos: el precario estado de PDVSA, la
legalidad y legitimidad de la deuda, la capacidad de pago del gobierno, el elevado costo social de la estrategia de
pago de la deuda por parte del régimen de Maduro, las políticas requeridas para impulsar la generación de
divisas en áreas diferentes a las petroleras y la conveniencia de renegociar y refinanciar la misma en un eventual
gobierno de la oposición.
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