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Es realmente un avance en el respeto ala poblacion que el equipo de gobierno haya mantenido el tipo de cambio
del bolivar estable en los Ultimos tres meses. Esta politica de mantener el tipo de cambio, alin cuando Venezuela
tiene pocas reservas internacionales y poco acceso al crédito internacional es un verdadero logro. Esun
verdadero reconocimiento al manejo con parametros de gerencia profesional de la politica monetaria, no para
satisfacer capricho de los politicos tipo Caligula. Ahora que hay estabilidad cambiaria, y reconociendo que hay
muchaimproductividad en el gasto fiscal, algunos proponen la politicadel crawling peg de deval uaciones suaves
mensuales. El crawling peg es igualmente desastrosa. Saber y anticipar deval uaciones constantes, aunque
pequefias genera una incertidumbre que impide alos empresarios concentrase en mejoras de su productividad y
los obliga a concentrarse no en invertir para crecer sino usar €l flujo de cgja para comprar dolares.

Laestabilidad cambiaria acaba con €l atropello que viene ocurriendo desde el afio 1983 del "viernes negro”
donde los gobiernos venian usando la emision de dinero inorgénico para financiar el gasto fiscal y convertirlo en
un gasto clientelar y sin productividad. Carreteras que no se hacian, represas y desarrollos el éctricos con sobre
precios, aeropuertos, escuelas, hospitales que se hacian a medias y ademas con sobreprecios. Todo eso generd
dinero inorganico y pasmo al pais que crecia poblacionalmente y no con educacion, infraestructura, urbanismo ni
medicina suficiente. Pero si con inflacion. Y también las emisiones de dinero inorganico fue la que ocasiond los
desbastadores controles de cambio y precio que aniquilaron a sector productivo de la nacion. Con lainyeccion
incesante de dinero inorganico desde |os afios ochenta, noventa, y luego del 2000, |os gobiernos han mantenido
un sistema de gasto fiscal gigantesco y les ha servido para disimular la hiper corrupcion, hasta que lleg6 el
colapso de Pdvsa. Este cinismo monetario arrasd con € poder de compra de los venezolanos. Incluso los
programas fondomonetaristas en Venezuel a fracasaron por gque las devaluaciones del Bolivar que se usaron
como gasto fiscal, quisieron frenar laliquidez monetaria ocasionada subiendo hasta el 90% las tasas de interés.

Por corrupcion y por emitir dinero inorganico, y por perseguir alos empresarios, Venezuelaterminé perdiendo
4/5 de su produccién al 2020.

Manteniendo el tipo de cambio en los Ultimos meses por la via de una mejor administracion de laliquidez
monetaria es cambio econémico realmente alentador. Eso quiere decir que el gobierno ya no tiene a quien
echarle la culpa por lainflacién. También sabe que las hiperinflaciones no son del gusto de |os ciudadanos.
También hay un reconocimiento implicito que las deval uaciones deben hacerse solo paramejorar la
productividad del pais, no por excesos monetarios. Tener dos monedas circulando en €l pais ademés es algo muy
superior adolarizar 100 % o a bolivarizar 100%. Esta competencia de monedasy libertad para elegir entre los
ciudadanos es una exigencia mas para el gobierno y que beneficia alanacion. Teniendo dos tipos de moneda, €l
pais sigue teniendo un Banco Central que es clave para poder desarrollar y financiar sectores incipientes, y con
ventajas comparativas para que no dependan del petroleo. Y por otra parte, teniendo el US ddlar corriendo en la
misma pista cabeza a cabeza con el bolivar obliga al Estado a controlar laliquidez monetariay €l gasto fiscal con
productividad.

La unica opcion que le queda ala Administraciéon Maduro es mejorar la productividad del gasto fiscal. Los
centenares de empresas del Estado quebradas y |a caida de Pdvsa solo puede ser recuperada con trabajo, buena
gerencia, inversion rea y estrategia que aumenten las ventasy la produccién. Yano hay los paliativos de
inyectar dinero constantemente sin que suba la produccion. Venezuela fue una de las economias mas prosperas
del siglo XX justamente porgue habia conciencia por parte de Juan Vicente Gomez hasta Romulo Betancourt de
laimportancia de una politica monetaria fijada en la productividad y en un gasto fiscal que aumentara la misma.
Luego de los afios 70 comenzd a usarse el gasto fiscal y la politica monetaria en forma clientelar como si fuese
una pifiata paralos amigotes del BCV y del fisco.

En el 2022, Venezuela no esta para seguir perdiendo tiempo. La Unica opcién que le queda ala Administracion
Maduro es mejorar la productividad del gasto fiscal. Y a esta méas que demostrado Rusia, aliado de Venezuela, se



benefici6 de vender mas petréleo a EEUU luego de las sanciones a Pdvsa. También Rusia muestra que masle
importan sus propios intereses cuando entra en una guerray pone un corralito a los fondos de |os bancos donde
Pdvsa guarda dinero luego de las sanciones. México, Argentina, Iran y otros supuestos aliados de Venezuela
también se pelean el nuevo mercado de petréleo que deja Rusia al ser sancionada. También la Administracion de
Biden también demuestra que su supervivencia es mas importantes que |os temas humanitarios. La
Administracion Maduro para mantener el tipo de cambio a $4,3 debe poner os intereses de Venezuela primero,
negociar para aumentar la produccién, €l levantamiento de sanciones, y recuperar las empresas del Estado con
inversion privada.

Twitter @alejandrojsucre

ver PDF
Copied to clipboard



http://digaloahidigital.com/print/pdf/node/3125
https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=http://digaloahidigital.com/art%C3%ADculo/sosteniendo-bol%C3%ADvar-us-43&title=Sosteniendo el bolívar a US$ 4,3
https://twitter.com/intent/tweet?text=Sosteniendo el bolívar a US$ 4,3+http://digaloahidigital.com/art%C3%ADculo/sosteniendo-bol%C3%ADvar-us-43
https://wa.me/?text=http://digaloahidigital.com/art%C3%ADculo/sosteniendo-bol%C3%ADvar-us-43
mailto:?subject=Sosteniendo el bolívar a US$ 4,3&body=http://digaloahidigital.com/art%C3%ADculo/sosteniendo-bol%C3%ADvar-us-43

