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El délar paralelo tuvo pocaimportanciaen el afio 2014 y en el periodo previo a mismo. Las politicas
econémicas del régimen madurista han incentivado su crecimiento hasta convertirlo en un e emento clave del
régimen cambiario y del entorno econdémico. En consecuencia, cuando el gobierno dice que mantiene una guerra
con el ddlar negro y que lo derrotara, en realidad se trata de un boxeo de sombras pues esta peleando con una
criaturaalacua engendré y amamanté hasta convertirlaen el fenédmeno que es hoy en dia

El gobierno estuvo durante un tiempo restandole importancia a délar paralelo y su influencia en la economia.
Ciertamente, durante €l reciente periodo de ingresos extraordinarios del petroleo, el paralelo tuvo unarelevancia
menor que se reflgjaba en e hecho de que las importaciones realizadas con € mismo eran de poca significacion.
En consecuencia, |as presiones sobre este mercado eran bajas, 1o cual determind que el valor del mismo estuviera
contenido a menos hasta el afio 2014. Un periodista de CNN Dinero comentd en un programa reciente que los
periodistas que monitorearon las protestas del afio 2014 se sorprendian pues a pesar del clima de tension politica
gue existia, el délar del mercado negro se mantenia en 90 bolivares. Ello fue posible porque la capacidad de
intervencion del gobierno en el mercado era elevada pues sus ingresos |0 posibilitaban. El barril de petrdleo
venezolano se mantenia en un precio de 90 dolares y |os mercados internacional es estaban abiertos alas
emisiones de bonos de deuda que hacian, tanto PDV SA como |os otros organismo publicos, por o que € ingreso
de ddlares por concepto de deuda era elevado también.

Sin embargo, la situacion cambi6 en |os afios posteriores a 2014 en lamedida que los precios del petroleo
colapsaron, primero por la estrategia de los arabes sauditas de saturar el mercado para derrotar al sistema
fracking de los Estados Unidos, y luego por €l exceso de petroleo en el mercado internaciona debido alos
avances tecnoldgicos y laralentizacion de la demanda. Esta situacion hizo aflorar la critica situacion de PDV SA
y los problemas de flujo de cgja de la empresa que limitaban su capacidad de pagar |os compromisos de deuday
su aporte a fisco nacional (Ver Rodriguez Rojas, J.E. Laagoniade PDVSA. Digalo Ahi, n° 11,abril 29, 2017).
Ellollevo a gobierno y alaempresa a una situacion de bancarrota que restringio fuertemente las importaciones
y la capacidad de intervencion del gobierno en el suministro de dolares alos importadores privados, através de
los distintos sistemas que se implementaron para €l otorgamiento de dolares preferenciales a estos.

Unainvestigacién de la consultora Ecoanal itica revel a que entre mayo del 2016 eigual mesdel 2017, las
asignaciones de dolares alos importadores privados cayeron 54%. En este entorno, el délar paralelo ha venido
incrementando su importancia pues ante la carencia de dolares oficiales, |os importadores se han visto obligados
arecurrir al mismo. Adicionalmente aello y con €l fin de reducir e desabastecimiento, e gobierno opto por
permitir laimportacion de alimentos esenciales y medicinas a dolar libre, y su venta a precios sustantivamente
elevados inaccesibles parala mayoria de la poblacién y en especia paralos més pobres que han sido €l target
politico del régimen. Ello ha permitido reducir el desabastecimiento a costa de elevar la presion sobre el dolar
librey los precios. La politica sefidl ada ha aumentado laimportancia de |as importaciones hechas con el dolar
negro, segun lainvestigacion de Ecoanalitica, 42,7% de las importaciones del sector privado hechas durante el
primer trimestre de este afio han sido realizadas con el délar libre. En consecuencia, ya no se trata de
importaciones de escasa importanciaen e conjunto.

Lamayor importanciadel dolar libre se ha acentuado también por el hecho de que después del 2014 lainflacion
se ha disparado, ante ello |os tenedores de bolivares tienden a posicionarse en dolares afin de proteger su
patrimonio. Adicionalmente a ello, la politicadel Banco Central de financiar el excesivo gasto del gobierno
recurriendo ala maguinita de imprimir bolivares, haimpulsado laliquidez (es decir € dinero en manos del
publico). Esta elevada cantidad de dinero a salir ala calle y no encontrar mercancias que adquirir, se canaliza
hacia el délar potenciando su valor (Rodriguez Rojas, J.E. Bancarrota gubernamental y dolar paralelo. Digalo
Ahi, n° 6, junio 21, 2017).



L os factores sefialados han incrementado la presién sobre el paralelo el cual desde el afio 2014 ha venido
progresivamente incrementando su valor, hastallegar a superar 1os 4000 bolivares en |os primeros meses de este
ano. Ante estaalzadel paralelo, € gobierno cred recientemente expectativas de que dicha situacién cambiariay
gue con el nuevo sistema de asignacion de divisas [lamado DICOM se derrotariaal dolar negro. Sin embargo,
dichas expectativas se vieron frustradas pues en |las primeras operaciones del DICOM el volumen de dolares
transados diariamente fue inferior al del sistema precedente. Se acentud laidea en los demandantes de dolares
gue el gobierno en bancarrota no teniala capacidad de intervenir en el mercado. En consecuencialos
importadores privados se volcaron hacia el paralelo acentuando su espiral de ascenso y |levandolo por encimade
la cota de 8000 bolivares.

Como hemos visto €l crecimiento de laimportanciadel délar paralelo y de su valor es consecuencia de la misma
politica gubernamental, al generar mayor liquidez y mayor inflacién por un lado, y por otro, a mermar las
asignaciones de dolares a sector privado y tratar de reducir el desabastecimiento incentivando alos
importadores privados arecurrir a délar negro. El délar paralelo no sube como consecuencia de una guerra
econdmica auspiciada por enemigos del gobierno a los cuales se debe derrotar, sino que se ha disparado como un
efecto colateral de la misma politica gubernamental. Mientras estas politicas se mantengan, |a danza ascendente
del délar negro continuara sin parar y es dificil prever hasta dénde llegara

Nota: lainformacién sobre lainvestigacion de la consultora Ecoanalitica fue tomada de: El Nacional. “Mercado
paralelo cubrio 42,7% de las importaciones privadas entre enero y marzo”. El Nacional, 18 junio, p. 4, 2017.
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