El gobierno regal6 bonos de PDVSA al “Imperio”
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En una operacion de reciente data el Banco Central de Venezuela vendio bonos de PDV SA a Goldman Sachs, un
banco deinversion del “Imperio”, a precios de gallina flaca, operacion en lacual el banco estadounidense realizo
pingues beneficios. Los bonos en cuestion habian sido negociados por PDV SA a Banco Central de Venezuela
(BCV) en € afio 2014 y se vencian en el afio 2022, por 1o cua estaban en manos del instituto financiero como un
activo de la Republica.

Los bonos de PDV SA cuando se transan en el mercado no se venden al 100% de su valor, sino con un descuento
gue depende del riesgo de impago de la empresa. Estos bonos son atractivos por |os elevados intereses que
pagan, cerca de 30%, cuando otros paises |atinoamericanos pagan menos de 9%. Su atractivo proviene también
de las elevadas reservas petroleras que PDV SA posee. Sin embargo, |os problemas de flujo de cgja (flujo de
efectivo) de la empresa venezolana hacen de estos titulos unainversion de elevado riesgo, por o cual tiene un
fuerte descuento cuando se negocian en el mercado.

Laventa a Goldman Sachs fue reportada y analizada por noticierosy publicaciones especializadas en €l &rea
econdmica, las cuales sefialaron que |os bonos tenian un valor de 2,8 mil millones de délaresy habian sido
vendidos por 865 millones de dolares, o cual equivale aun 31% de su valor. En este contexto, CNN Dinero
entrevistd a Director gjecutivo de la consultora Ecoanalitica Algjandro Grisanti, preguntandole si era cierto que
los bonos de PDV SA 2022 habian sido vendidos muy baratos. Grisanti respondio afirmativamente sefialando que
bonos de PDV SA similares a los transados en |a negociaci én estaban siendo ofertados en el mercado con un 55%
de descuento aproximadamente. En otras pal abras, un inversionista poseedor de esos bonos podia obtener entre
44 y 45 centavos por cada dolar invertido en los bonos. En contraste, el PDV SA2022 objeto de la negociacion
fue vendido con un descuento de casi 70% obteniendo €l BCV 31 centavos de dolar por cada dolar invertido en
los titulos sefidlados. En consecuencia, comparado con |os precios del mercado, € banco de inversion
estadounidense obtuvo un descuento adicional del 30%. En cifras absolutas el descuento equivale a cerca de 364
millones de ddlares que el Banco Central de Venezuelaregal 6 a banco estadounidense. En ese sentido, uno de
los aspectos que no se entiende es como un gobierno que acusa al “Imperio” de alentar una guerra econdémicaen
su contra, le regala a un banco de inversion del “Imperio” una millonada como la sefidl ada.

La segunda pregunta que e presentador de CNN Dinero le planted a Grisanti es por qué el gobierno negocio el
PDV SA 2022 por debajo de los precios del mercado. Larespuesta de Grisanti es que se trata de un gobierno que
esta buscando financiamiento desesperadamente, que esta enfrentando una crisis de gobernabilidad muy fuerte,
fuertemente cuestionado por la poblacion. La operacion es reflejo de un gobierno muy débil, que se encuentra en
unacalle ciegade lacua no sabe como salir y a final 10 que esta es raspando la olla, endeudando a pais. Como
consecuencia de la negociacion se transformo un activo en manos del BCV en una deuda, incrementandose la
proporcion de ladeuda de PDV SA en manos foraneas. Venezuela esta recibiendo 865 millones de dolares, unas
migagjas, frente alos 3640 millones de délares que tendra que pagar en los proximos cinco afios. Por cada délar
obtenido, PDV SA vaatener que pagar 4,2 ddlares, es decir, esta cuadruplicando |os pagos que tiene que hacer
en |os préximos cinco afios.

L a negociacién generd una fuerte respuesta por parte de la Asamblea Nacional (AN), cuyo presidente Julio
Borges dirigio una comunicacion al CEO (gerente gjecutivo) de Goldman Sachs, sefialandole que con la
operacion se estaba financiando a una dictadura que viola los derechos humanos. Ademés, sefialé que la AN esta
discutiendo si en un futuro un gobierno democratico reconocera la operacion como legitima. Henrique Capriles,
el excandidato presidencial de la oposicién, se expresd en los mimos términos que Borges.

Goldman Sachs, en una comunicacion dirigidaa CNN Dinero expresd que “habian hecho lainversion porque
creemos gue la situacion en el pais debe mejorar con el tiempo, reconocemos que la situacion es complejay que
Venezuela esta en crisis. Estamos de acuerdo que lavida alli tiene que mejorar e hicimos lainversion porque
creemos gque asi sera”. Con todo lo criticable que puede ser la decision del banco estadounidense, su



comunicacion es un mensaje de optimismo.

La operacion devel 6 las contradicciones de un gobierno que maneja un discurso socialista, anti capitalistay anti
imperialista, €l cual usa como una guayabera, selo quitay selo pone de acuerdo con las circunstancias. En €
marco de estas contradicciones no tiene reparos, en su desesperacion por conseguir recursos, de regalarle una
millonada de délares a un banco estadounidense e hipotecar a pais, mientras la poblacién padece penurias de
toda naturaleza por la carencia de divisas paraimportar alimentosy medicinas.
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