Petr 6leo: cuan cerca estamos de alcanzar € punto maximo de
demanda de crudo (y qué significa esto)
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El concepto del "tope del petrdlen” -el momento en e que lleguemos ala capacidad de extraccidén maxima antes
de que la produccion disminuya de formairreversible- ha estado rondando durante décadas.

El mundo no lo ha alcanzado por e momento y se desconoce cuando llegara.

No obstante, la Agencia Internacional de Energia (AIE), que asesora alos gobiernos en politica energética,
anunci6 gque posiblemente se produzca un hito diferente pero relacionado: el tope en el consumo (o demanda)
global de petrdleo.

"Creemos que sera afinales de esta década, probablemente en 2029 o 2030", afirma Ciardn Healy, analista del
mercado petrolero de la AIE y coautor del informe.

"Pronosticamos un crecimiento -aunque desacel erado- para esta décaday el petréleo sigue siendo un activo muy
importante, aunque hay puntos de inflexién alavista', matiza.

Alcanzar €l tope de consumo de petrdleo no es suficiente pararevertir el cambio climatico y el nivel a que
Ilegaremos al final de esta década todavia quedara muy |ejos del necesario para mantener el aumento de la
temperatura global dentro de limites seguros.

De hecho, la AIE sefial 6 con anterioridad que, para alcanzar el cero neto de emisiones de CO2 en € sector
energético en 2050 -imprescindible paralimitar el aumento de latemperatura global a 1,5 °C sobre los niveles
preindustriales- es necesario detener de inmediato la apertura de nuevas expl otaciones de carbdn, petréleo y gas.

En todo caso, seriaimportante que latransicion de los combustibles fosiles a las energias renovables se produzca
aescalaglobal.

LaAlE no es el Unico organismo que ha anunciado el fin del aumento de la demanda de crudo. Compafiias
petroleras como BP también creen que esta disminuyendo.

Entonces, ¢qué hay detrés de estas cifras y qué impide un descenso més pronunciado?
El nuevo tope

Hasta principios de la década de 2010, los debates sobre €l "tope del petroleo” sereferian casi exclusivamente a
las preocupaciones sobre el momento en el que se alcance la capacidad maxima de produccion, alo que seguira
unadisminucion irreversible.

Esta era una fuente de preocupacion para los expertos en energia, que veian una creciente dependencia mundial
del petroleo, si bien nunca se cumplieron las predicciones de una llegada -a veces, se decia, inminente- del nivel
maximo de produccion.
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Una de las principal es razones por las que e mundo no ha a canzado este tope en los Gltimos afios es lairrupcion
de fuentes de crudo no convencionales, como €l petréleo de esquisto bituminoso y las arenas bituminosas, asi
como |os descubrimientos de grandes yacimientos de petrdleo convencional esen paises como Guyana, Namibia
y Brasil.

"Siempre ha habido nuevos descubrimientos o nuevas tecnol ogias, nuevas formas de extraer petroleo”, explicd
Krista Halttunen, investigadora de finanzas sostenibles de la Universidad de Oxford y coautora de un articulo
sobre el pico del petrdleo publicado €l afio pasado, cuando erainvestigadora de doctorado en € Imperial College
de Londres.

"De este modo, nunca a canzamos un tope: en realidad, la capacidad de produccion ha estado creciendo todo el
tiempo que hemos tenido crudo”.

Sin embargo, mientras aumentaban en |as Ultimas décadas | as preocupaciones sobre el cambio climético, se
producia un gran cambio en las opiniones sobre la extraccion de combustibles fosiles.

Laenorme influenciadel carbdn, el petréleo y € gas sobre el cambio climatico global, unida a aumento de
fuentes aternativas de energia renovable, puso de relevanciala urgenciade reducir y eliminar gradual mente los
combustibles fosiles.

Mientras el mundo se esfuerza parareducir e consumo de estos recursos, ha surgido un nuevo concepto: que
comencemos adejar de necesitarl os antes de agotar todo |0 que es posible extraer de la cortezaterrestre. Este es
el punto que laAlE cree que € planeta alcanzara a finales de la década de 2020.

L as nuevas proyecciones de la AIE provienen de su Ultimo informe petrolero a medio plazo y estén ampliamente
alineadas con su "escenario de politicas establecidas’, un panorama global relativamente conservador que se
basa en lo yaimplementado paralograr cambios climéticosy otras metas de energia, en lugar de asumir que se
cumpliran todos los objetivos establecidos.

"Estaes unavision de lo que pensamos gue va a pasar con base en las cosas que la gente hadicho que van a
hacer o que estamos seguros de que van apasar”, indico Healy.

Para que la demanda de petrdleo disminuya antes se necesitarian politicas adicionales y cambios de
comportamiento, sefidé laAlE.

Incluso monitorear €l uso actual de petrdleo es un gran trabajo: "Aqui hay un gran equipo de estadisticos que
esenciamente no hacen nada més’, afirmé Healy.

La proyeccion va hasta el ano 2028, cuando la AIE cree que € mundo estara a punto de alcanzar la demanda
maxima de petrél eo.

Eslaprimeravez que la AlE determina que la demanda mundial de petréleo alcanzard su punto maximo en un
periodo de tiempo tan corto.

"Cuando gjecutamos el modelo y vimos el tope, fue un poco sorprendente”, expresd Healy. "Claramente fue un
resultado muy interesante”.

Laclave paraalcanzar € tope de consumo

Para comprender 1o que la Al E cree que esta sucediendo ahora con la demanda méxima de petréleo hay que
considerar que el sector del transporte es, de lgjos, el mayor consumidor de petréleo: representa alrededor del



60% de los 100 millones de barriles que se consumen a nivel mundial cada dia.
"No hay nada que requieratanto petréleo como € transporte”, afirmo Halttunen.

De eso, alrededor del 45% dédl total -45 millones de barriles por dia- se usa en combustible para vehiculos como
automoviles, camionesy camionetas, asegurd Healy.

Es agui donde los cambios radicales ya estan comenzando a frenar la demanda de petrdleo.

Dos grandes factores estan impulsando esto: la llegada de combustibles alternativos para vehiculos,
especial mente |os el éctricos, y una mayor eficiencia de los vehiculos.

L os autos eléctricos han sido una gran historia de éxito, opin6 Healy, y ya estan teniendo un impacto en la
demanda de gasolina, especialmente en China, Europay Norteamérica.

A nivel mundial, e 14% de todos los automoéviles nuevos vendidos en 2022 fueron eléctricos, frente al 9% en
2021 y menos del 5% en 2020.

"Esperamos gque siga teniendo un gran impacto, ya que se venden mas 'y mas vehiculos eléctricos y se reemplaza
el uso de motores de combustion internaen laflota', afirmé Healy.

L os enormes cambios que se avecinan en €l transporte global tampoco siempre son particularmente visibles para
todos, sefial 6 Halttunen.

China, por giemplo, ahoratiene alrededor de 600.000 autobuses eléctricos y 13,8 millones de autos el éctricos en
sus carreteras, més de lamitad de la flota del mundo.

Al mismo tiempo, e aumento de la eficiencia de |os vehicul os en muchos paises en muchos tipos de transporte,
impulsado en gran medida por estandares gubernamental es, esta ayudando a mitigar |os aumentos en la demanda
de petrdleo.

"A medida que se reemplazala flota, con autos més viejos vendidos tipicamente hace 15 o 20 afios que son
reemplazados por otros nuevos y mucho mas eficientes, o aviones méas nuevos que reemplazan a aviones méas
vigosy mucho menos eficientes (...), esto ayuda a limitar realmente el aumento en todas estas diferentes
categorias', sostuvo Healy.

Por supuesto, estos dos factores limitantes del uso mundial del petréleo en el transporte estédn siendo
contrarrestados en cierta medida por el creciente deseo de personas de todo el mundo de moverse més.

"Al crecer lapoblacion y la economia la gente se vuelve més rica, especialmente en |os paises de ingresos bajos
amedios', explico Healy.

"Uno espera que haya esta presion alcista subyacente sobre la demanda de movilidad de las personasy la
demanda implicita de combustible que va con eso", afadio.

LaAlE cree que India, por giemplo, asumird el papel de més rapido crecimiento en el mercado mundial del
petrdleo durante |os proximos cinco afos.

Mientras tanto, el aumento de lademanda de SUV de ato consumo de gasolina esta incrementando las
emisiones de CO2, especia mente en EE.UU.



AUn asi, para 2026, la AIE espera que €l uso genera de petréleo en el transporte alcance su punto méximo y
comience adisminuir.

Larazon por la que la demanda general de petréleo seguird aumentando en este punto se debe en gran medida a
otro sector.

L a creciente produccion de plasticos

L os productos petrogquimicos, que son derivados del petréleo, se utilizan para fabricar todo tipo de cosas, desde
fertilizantes y caucho sintético hasta plasticosy ropa.

Impulsado por €l uso creciente de plésticos y fibras sintéticas, €l uso de materias primas petroguimicas continla
aumentando en el prondstico de la AIE y superala caida en la demanda del transporte hasta el final de la década.

China también es un gran jugador agui: esta invirtiendo grandes cantidades en refinerias para sustituir las
importaciones de plésticos y fibras, 10 que asegura el crecimiento del sector.

Por ello, la AIE no cree que €l pacto global del afio pasado para abordar |os desechos tenga un gran impacto en
el aumento de la produccién de pléasticos, al menos no en los proximos cinco afos.

Sin embargo, "dentro de cinco afios, ese podria ser uno de los temas que de verdad estamos mejorando”, estimo
Healy.

Las petroleras

La AlE no esta sola en sus hallazgos sobre la inminente demanda méaxima de petrdleo; de hecho, algunas
compafiias petroleras piensan que es posible que ya haya sucedido.

En 2020, e andlisis del sitio web Carbon Brief mostro que las cifras de la petrolera britanica BP indicaban que la
demanda mundial de crudo nunca recuperarialos niveles de 2019, luego de la caida de 9% por la pandemia en
2020.

Fue un gran cambio con respecto alas perspectivas anteriores de BP.

L as proyecciones mas recientes de BP para este afio muestran que la demanda mundial de petréleo se estabiliza o
disminuye a partir de 2025 a més tardar, dependiendo de lafuerza de la accion climética, y continuaraen
descenso hasta 2050.

"BP les esta diciendo a sus accionistas que su producto principal ha superado su mejor momento. A partir de
aqui, todo va cuesta abgjo", escribié Hannah Ritchie, investigadora principal de Our World in Dataen la
Universidad de Oxford.

BP también afirma que larazon principa detras de esta disminucion son los cambios en el transporte por
carretera, con una mayor eficiencia de los automoviles como principal causaen estadécaday € cambio alos
automoviles el éctricos como el mayor impulsor para 2050.

Incluso si esto comienza como una lenta tendenciaalabaja, "sigue siendo un gran cambio respecto alaformaen
gue los inversores han visto laindustria petrolera hasta ahoray en la que las empresas han visto su estrategia
hasta ahora’, dijo Halttunen.

Por qué no sera suficiente



Alcanzar la demanda méxima de petrdleo, asi como de carbon 'y gas, es un paso necesario en el camino haciala
reduccion de las emisiones de gases de efecto invernadero, pero alin quedara un largo camino por recorrer antes
de gue se vea una reduccion importante en el uso de combustibles fosiles.

"L o més importante que tenemos que hacer para mitigar el cambio climético es dejar de quemar combustibles
fosiles", aseguré Halttunen.

"Estamos muy |lejos de detenernos, pero cualquier sefia de que podemos reducir, o al menos detener el
crecimiento, seriabienvenida’, agrego la experta.

Un escenario en el que los combustibles fosiles son simplemente menos valiosos, como ocurriria con un cambio
alas energias renovabl es, es probablemente mas realista que uno en el que las empresas de combustibles fosiles
dglan de ganar dinero voluntariamente, dijo.

El 82% de laenergiatotal del mundo todavia proviene de combustibles fosiles.

L as energias renovables, como la solar y la edlica, han experimentado un rapido aumento en los dltimos afios (a
7,5% del uso de energia mundial), pero desde una base bagja.

Incluso llegar a estos niveles ha sido un crecimiento increible paralas energias renovables, opin6 Halttunen,
porque superaron todas las expectativas de laAlE.

Pero el uso global de energia también esta aumentando: |a caida pandémica que se ve en el grafico anterior fue
solo temporal.

"Todavia tenemos paises en desarrollo que aumentan su uso de energia, incluso cuando algunos paises
desarrollados en realidad estan reduciéndolo”, dijo Halttunen.

Si el uso genera de energia supera el crecimiento de las energias renovables, no comenzaremos a reducir los
combustibles fésiles.

Healy ve la proyeccién de demanda méaxima de petrdleo de la AIE como "algo esperanzador" que muestra que
ya hay consecuencias visibles en e mundo real paralas politicas climaticas correctas.

Pero también sefial 6 que todavia queda un largo camino por recorrer en lo que respecta afrenar el cambio
climético.

"Esto no es suficiente, esto no esta cerca de la trayectoria neta cero”, dijo, "hay mucho mas por hacer para
adentrarnos en ese camino”.
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