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Durante estos meses finales del afio, las cAmaras y asociaciones empresariales suelen convocar reuniones con €l
propésito de escudrifiar sobre |0 que sucedera en el @mbito econdmico en el futuro inmediato. Igualmente el
gobierno, las consultoras especializadas y algunos bancos de inversion extranjeros arrojan pronésticos sobre
crecimiento econodmico, inflacion, precio del petrdleo, disponibilidad de divisas y desabastecimiento. Esto abre
una polémicaen la cual pretendemos incursionar haciendo al final un balance de ésta.

En el contexto indicado el ministro de Comercio Exterior Jess Faria previamente indico, en declaraciones
recientes, que el afio 2017 sera de recuperacion econdmica. “ Esperamos crecer entre 1,5y 2 puntos del Producto
Interno Bruto (PIB)”. El PIB se define como el valor monetario del total de productosy servicios generados en
un pais en un afo determinado. En consecuencia, € ministro lo que quiso decir es que el valor de lo producido
en €l pais seincrementara entre 1,5y 2%. Ademas Faria afiadio que “El afio que viene sera el afio de la
recuperacion y de la estabilizacion de indicadores importantes como la inflacion, la especulacion, con esos dos
elementos el abastecimiento quedara resuelto de una manera progresiva’. Si bien en el caso del comportamiento
del PIB fue preciso indicando cifras, no ocurrié lo mismo con lainflacién. De todas maneras € ministro ha
afirmado en diversas declaraciones que lainflacion disminuira asi como la escasez.

El ministro Farialo que hace es reproducir las estimaciones hechas por €l economista venezolano Francisco
Rodriguez, del banco de inversién estadounidense Torino Capital, quien proyecto el crecimiento econdmico para
el afo que viene en 1,9%. Esto, parece inferirse de lainformacion de prensa, seria consecuencia de los nuevos
ingresos aportados por las mejoras en €l precio del petrdleo. No queda claro, en estarecuperacion, € rol que
Rodriguez le atribuye alas politicas gubernamental es. Francisco Rodriguez es un economista cercano al
gobierno, por lo que sus declaraciones, no estan gjenas a un sesgo producto de estas vinculaciones.

Conindustria, organizacion integrante de Fedecamaras que agrupa a los industriales venezolanos, convocd su
asamblea anual centrandose en el tema de las “ Perspectivas econdmicas 2017 . El presidente de Conindustria
sefial 6 que la capacidad utilizada de laindustria es del 35%, es decir que la capacidad ociosa del parque
industrial superalos dos tercios. Se trata en consecuencia de un pargue préoximo ala paralisis total. Ello, segun el
presidente de la organizacién, es consecuencia de la escasez de divisas, la politica de control de precios, y la
inflacién desbocada. Tradicionamente en la asamblea anual se hace un sondeo entre los industriales
participantes, en €l cual se trata de averiguar cudles son sus expectativas para €l afio proximo en cuanto a
crecimiento econdmico, inflacién y valor del dolar. Los resultados del sondeo arrojaron que los participantes
esperan una contraccion del PIB del orden del 4,4%, unainflacion estimadaen 1.215% y un valor del dolar
Simadi de 1.620 Bs. A estas alturas podemos concluir que los industrial es tienen una visién radicalmente
diferente ala del ministro Fariay el economista Francisco Rodriguez. Lejos de ver una recuperacion econémica
en €l horizonte visualizan una contraccion, menor ala de este afio que superara el 10%, pero lgosdela
recuperacion econodmica estimada por el gobierno. Las presiones inflacionarias no disminuiran sino que
entraremos en €l terreno de la hiperinflacion. Uno de los tipos de cambio controlados por el gobierno, el Ilamado
délar Simadi, se duplicarareflgo de laincapacidad del gobierno de estabilizar el mismo.

En el programa CNN Dinero se entrevisto hace pocas semanas al economista responsable de América Latina de
la banca de inversion Barclays Capital. Interrogado sobre el canje de bonos que realizdé PDV SA meses atras, €l
economista respondio que la empresa no habia logrado sus objetivos, por |o que el déficit de caja en dblares para
el 2017 se ubicara en la elevada cifrade diez mil millones de dolares, a pesar de la mejora en |os precios
petroleros. En consecuencia, a fin de pagar sus obligaciones de deuda € afio entrante, Venezuela tendria que
echar mano de |los dolares destinados a laimportacion de alimentos y medicinas. Ello restringirialas
importaciones de estos productos y prolongaria la escasez de alimentos y medicinas que actualmente padecemos.
L os representantes de la firma financiera japonesa Nomura coinciden con el economista de Barclays sobre las
dificultades que tendra Venezuela el préximo afio para cumplir con sus pagos de deuda externa, sugiriendo, en



un informe citado por la prensalocal, que habra més recortes de las importaciones |o que agravaria el
desabastecimiento. En consecuenciala vision de estas firmas se distancia de la del ministro Faria, quien afirmo
que el desabastecimiento comenzaria a resolverse de forma progresiva.

Larevistainglesa especializada en temas econdmicos The Economist, acostumbra editar un nimero especial en
Diciembre en el cual elabora pronésticos sobre el comportamiento econdmico de algunos paisesy sectores €l afio
venidero. En laedicion especia de este afio, pronostica que en €l 2017 Venezuela sufrird una contraccion que
ubicaen -7% del PIB y unainflacion de 484,3 %; la cual es unacifra cercana ala de este afio, que se ubicaraen
530% segun la firma venezolana Econométrica. Un representante de esta consultora sefial 6, en declaraciones
recientes ala prensa, que en el mejor de los casos lainflacion se ubicara en 285% en 2017, si e gobierno
implementa medidas para paliar € fendbmeno, pero si no lo hace se ubicara entre 500 a 600%.

Creemos que este Ultimo es el escenario mas probable, por [o que concluimos que Econométricay larevista The
Economist coinciden en que lainflacion el afio venidero rondara niveles cercanos a los de este afio, descartando
la posibilidad de una hiperinflacion (mayor a 1.000%) planteada por los industriales en su asamblea

En sintesis, un balance de las fuentes consultada nos permite afirmar que las mismas no coinciden con los
prondsticos del ministro Faria sobre una recuperacion el afio entrante. Tanto los miembros de Conindustria como
larevista The Economist pronostican una contraccion que oscilara entre 4,4%y 7%. En cuanto alas
estimaciones de inflacion nos decantamos por |as de la firma Econométricay larevista The Economist que la
ubican en torno a 500%, o cual se aleja de los prondsticos del ministro de una disminucion de las presiones
inflacionarias.

En cuanto a desabastecimiento, los prondsticos de las firmas financieras Barclays Capital y Nomura hablan de
que lacrisis se prolongara e incluso puede agravarse, 1o que contradice lo afirmado por €l representante del
gobierno.
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