Vuelven las sanciones. un impacto extra para una economia débil y a
rasde piso
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El acuerdo entre Estados Unidos y la administracién de Nicolas Maduro, que consistio en flexibilizacion de
sanciones a cambio de mejores condiciones en las préximas elecciones presidenciales, fracaso: hoy la eleccién
estalgjos de ser creible e inclusivay las sanciones retornan, pero con matices.

Si bien esto supone un problema extra no representa un golpe de grandes dimensiones gue cambie por completo
el entorno: consultoras coinciden en que habra una reduccion de ingresos pero la economia crecerdesteaio y la
inflacién seguira desacel erandose.

No obstante, sin una eleccién que sea el punto de partida de un gobierno reconocido, capaz de obtener
financiamiento de los multilaterales, renegociar la deuda externa, captar inversién masiva pararelanzar a sector
petroleroy reconstruir las instituciones, entre otras tareas, la economia luce incapaz de una recuperacion
sosteniday robusta.

Washington anunci6 gue no renovardlalicencia 44 emitida hace seis meses, € instrumento que le permiti6 a
gobierno de Maduro vender petréleo sin recurrir aintermediarios que exigen un descuento para colocarlo en
Asia

Las compafiias afectadas por la cancelacion de esta licencia tendrén hasta el 31 de mayo para apagar las
operaciones en curso, un lapso con el que la administracion Biden espera no generar “ efectos indeseados”.
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El fin de lamedida no afectara alas licencias particulares que Washington otorga, caso por caso, a empresas que
solicitan efectuar transacciones con el petréleo de Venezuela. Los permisos individuales podran seguirse
solicitando.

Desde que se flexibilizaron las sanciones el primer comprador de petréleo venezolano hasido Indiaatravésdela
empresa Reliance y, en segundo orden de magnitud, mediante Indian Oil Corporation y HPCL-Mittal Energy.

De acuerdo con datos de Kpler en enero de este afio India compré a Venezuela un promedio de 255 mil barriles
diarios, una cantidad que equivale ala mitad de las exportaciones de petroéleo.

La consultora Sintesis Financiera calcula gue por la no renovacién de lalicencia 44 este afio dgjarian de ingresar
alas arcas del gobierno unos 2 mil 800 millones de dolaresy Ecoanalitica estimatres mil millones de dolares.

No obstante, si Estados Unidos emite una nueva licencia para no entorpecer las exportaciones aIndiay aotros
compradores importantes el impacto sobre |os ingresos seria menor.

Un aspecto a considerar es que € fin de la flexibilizacion de las sanciones af ectara | as importaciones de
diluyentes desde Estados Unidos, un componente esencial para procesar €l petrdleo pesado de la Faja del
Orinoco.

Danos colaterales

La reduccion de ingresos significaria menos recursos para vender dolares en el mercado cambiario y mantener el
anclaje del tipo de cambio, la medida que junto ala precariedad del consumo y €l recorte del gasto publico, ha
permitido desacelerar lainflacion que en 2023 cerrd en 189% y este afo se espera gque finalice por debajo de
100%.

Ecoanalitica proyect6 que de mantenerse la flexibilizacion de las sanciones lainflacion de este afio estariaen
torno a70% y su director, Asdribal Oliveros, explicd a Unién Radio que ahora podria esperarse un resultado “en
torno a90%".

A principios de afio se esperaba un crecimiento de la economia sustentado en que el gobierno aumentaria el
gasto publico de maneraimportante antes de |as elecciones presidenciales, la posibilidad de un acuerdo politico,
laflexibilizacién de las sanciones y méas consumo, pero € primer trimestre redujo € entusiasmo.

La campafia electoral sera muy corta porque las elecciones seran en julio, €l consumo contindia con poco impul so
y €l retorno de las sanciones debilita las expectativas. Ecoanalitica, que esperaba un crecimiento de 10%, ahora
proyecta5%y el Instituto de Investigaciones Econémicas de la Universidad Catélica Andrés Bello (UCAB)
4,5%.

La produccion

En noviembre de 2022 Estados Unidos permitié a Chevron producir y exportar petréleo desde Venezuela con la
licencia4l, gracias alacual la produccion ha aumentado |entamente desde entonces hasta 800 mil barriles
diariosy estafacilidad se mantiene.

Asimismo hay acuerdos que permiten operaciones de Repsol, ENI 'y Maurel & Prom. Sin embargo las
perspectivas son limitadas por lainestabilidad politica.

L as casas matrices de estas empresas, al igual que Chevron, no quieren aumentar el riesgo en Venezuela de
manera significativay las inversiones son reducidas.
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Juan Szabo, quien asesora a empresas petroleras, considera que la produccion en € escenario de una eleccion
presidencial cuestionadatiene un alto riesgo de mantenerse por debajo del millén de barriles diarios en lo que
restade este afio y el préximo.

Estabilizacién en el fondo
El colapso del socialismo del siglo XXI generd unalargarecesion y un ciclon hiperinflacionario que pulverizo el

PIB alacuarta parte y convirtié ala economia venezolana en una enana respecto a paises como Colombia o
Perq.

PIB a precios corrientes
miles de millones de USD

FMI

Expertos coinciden en que el pais necesita crecer a unatasa de a menos 7% por méas de veinte afios para regresar
al PIB queteniaen 2013y paraello esvital lainversion masiva en petroleo afin de elevar la produccién y
financiamiento de los multilaterales, para remediar, entre otras cosas, la crisis del sector eléctrico.

Laadministracién de Maduro entre 2018-2024 evidencia que un gobierno surgido de elecciones cuestionadas
algjalaposibilidad de que Venezuela cuente con estas dos condiciones que servirian de palanca para una
recuperacion vigorosa.

Al llegar €l chavismo al poder Venezuela producia 3,1 millones de barriles diarios de petrdleo. Lafatade
inversion y la pésima gerencia tuvieron consecuenciasy no solo no se cumplieron los planes de aumento de la
produccion sino que en 2018 se habia reducido a un tercio.



El descenso se agravé con las sancionesy tras un lento incremento, principal mente por lalicencia otorgada a
Chevron, hoy se ubicaen un nivel similar a de 1945.
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El Plan Pais, una hoja de ruta para la recuperacion disefiada por expertos en diversas éreas parala oposicion
venezolana, considera que Venezuela necesitaria captar inversiones por 100 mil millones de dolares para
aumentar la produccion hasta tres millones de barriles diarios en ocho afios.

Venezuela tiene una serie de debilidades que aejan la posibilidad de captar unainversion masiva en petroleo. Al
entorno politico se aflade que el marco fiscal es poco atractivo, las empresas extranjeras estan obligadas a ser
socias minoritarias en proyectos con el Estado y las fallas el éctricas son constantes.

En el estudio elaborado para el Banco Interamericano de Desarrollo, Andlisis del Marco Fiscal Petrolero de
Venezuela James Smith, concluye que “ el régimen fiscal existente en Venezuela desalienta severamente la
inversion en exploracion, desarrollo y operaciones de recobro mejorado”.

El trabajo Laindustria Petrolerade América Latinaen la Transicion Energética: un cambio de paradigma,
elaborado por Francisco Monaldi, Luisa Palaciosy Cristopher de Luca afirmaque “larestriccion de Venezuela
no vendra dada por su dotacién de recursos ni, en los escenarios mas graduales, por la caida de la demanda
global de petrdleo, sino por sus politicas e instituciones’.

A las limitaciones para desarrollar €l sector petrolero se afiade que la continuidad de Maduro através de unas
elecciones poco creibles sera un escollo extra para renegociar |a deuda externa, en default desde 2017 y para que
el pais acceda a programas de financiamiento del Fondo Monetario Internacional.
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De acuerdo con la Instituto de Investigaciones Econémicas de la UCAB si este afio Venezuela crece en torno a
5% “ el tamarfio de la economia seria similar ala que ya habia a canzado en 1969”.

No obstante Nicolas Maduro derrocha optimismo. Ante el anuncio del fin de laflexibilizacién de |as sanciones
afirmé que “no hay sancién, no hay amenaza que hoy |le haga dafio al esfuerzo de construir un nuevo modelo
econdmico productivo, porque hoy no dependemos de nadie en este mundo, solo dependemos de nuestro
esfuerzo.
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